COMMUNIQUE DE PRESSE
RESULTATS SEMESTRIELS ARRETES AU 30 juin 2025 h ckimian s refoo

Sous la présidence de Monsieur Abdeslam ElI Alami, Président Directeur Général, le Consell

d’Administration d’Aluminium du Maroc s'est réuni le 25 septembre 2025 afin d’examiner I'activité et
arréter les comptes sociaux et consolidés du Groupe au 30 juin 2025.

Une progression globale des résultats malgré un repli de la demande a I'international

Au cours du premier semestre 2025, les activités du Groupe ont évolué comme suit :
* Marché local Aluminium : progression soutenue, portée par la reprise générale du secteur du BTP,
» Papiers Abrasifs : croissance de +7 % dans un contexte de marché stable,
¢ Export Aluminium : repli, pénalisé par la conjoncture défavorable du BTP en Europe,
» Activité Acier (tubes) : niveau stable par rapport & 2024.

Performances consolidées

Le chiffre d’affaires consolidé ressort & 650,13 MMAD, en hausse de +7 % par rapport au premier
semestre 2024.

Cette progression a permis au résultat d’exploitation consolidé de s'établir d 62,96 MMAD (+7 %),
gréce aux gains de productivité et une gestion maitrisée des charges.

Le résultat financier s'améliore de +34 %, ¢ -12,96 MMAD, bénéficiant de la réduction du BFR.

Le résultat net consolidé atteint 31,32 MMAD, confre 23,33 MMAD un an plus t6t, soit une croissance

de +34 %.
30/06/2025 30/06/2024  Variation MMAD %
Chiffre d'affaires 650,13 605,39 +44,74 +7 %
d,ei‘éfg’i':;”:bn 62,96 58,95 +4,01 +7 %
Résultat financier -12,96 -19,53 +6,57 +34 %
Resuliat net 31,32 23,33 +8,00 +34%

consolidé
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Performances sociales (Aluminium du Maroc SA)

En social, le chiffre d’affaires s'éléve & 633,48 MMAD, en hausse de +8 %, par rapport au réalisé
Pro forma au 30 juin 2024 (avec effet fusion retraité). Cette croissance reflete :

¢ Le dynamisme du marché local,

¢ La hausse des cours de I'aluminium,

¢ |a confiance renouvelée des clients.

Le résultat d’exploitation s’'établit d 53,26 MMAD, soit +7 % par rapport au réalisé Pro forma au 30 juin
2024 (avec effet fusion reftraité), soutenu par une politique d’approvisionnements adaptée et des

gains de productivité.

Le résultat net social progresse de +22 % a 31,47 MMAD.

30/06/2025 30/06/2024 Variation MMAD %
: , : 588,45
Chiffre d'affaires 633,48 (pro formal +45,03 +8 %
Resulta 53,26 49,94 (pro f +3,32 +7 %
d'exploitation ' /94 (pro forma) ; A
Résultat -14,73
financier -9.12 (pro forma) +5,62 +38 %
Résultat net 31 47 25,77 +5,70 +22 %

consolidé (pro forma)

Evénements marquants du semestre

Mise en ceuvre du schéma directeur de décarbonation :
+ Extension de la centrale solaire,
¢ Renouvellement du label ALU+C-, garantissant I'utilisation de billettes aluminium et d'un procedé
d’extrusion bas carbone.
Mise en ceuvre des chantiers prioritaires du Plan Stratégique 2025-2030.

Perspectives
A moyen terme, dans le cadre du Plan Stratégique 2025-2030, Aluminium du Maroc poursuit sa
transformation organisationnelle et commerciale afin de renforcer sa compétitivite, développer des

produits a forte valeur ajoutée et diversifier ses débouchés a I'export.

A court terme, les perspectives pour la fin de I'année 2025 s’annoncent favorables, en ligne avec les
objectifs budgétaires.
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Au 30/06/2025

EX - 2024
BRUT ATS NET
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 614 664,00 -184 399,20 430 264,80 491 731,20
* Frais préliminaires
* Charges drepartir sur plusieurs exercices 614 664,00 -184 399,20 430 264,80 491 731,20
* Primes de remboursement des obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 34 842 661,39 -25 500 429,23 9342 232,16 10 009 275,30
* Immobilisation enrecherche et dévlop. 1 998 828,00 -1 998 828,00
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires
* Fonds commercial 1290 000,00 1290 000,00 1290 000,00
* Autres immobilisations incorporelles 31553 833,39 -23 501 601,23 8052 232,16 8719 275,30
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 675 053 572,56 -473 584 041,41 201 469 531,15 203 406 085,92
R * Terrains 40 200 502,00 40 200 502,00 40 200 502,00
3 * Constructions 168 636 892,02 -104 280 249,48 64 356 642,54 68 215 419,38
2 * Installations techniques, matériel et outillage 417 212 352,07 -334 586 136,26 82 626 215,81 89 904 736,54
g * Matériel transport 10 397 367,70 -8 881177,45 1516 190,25 781 996,78
E * Mobilier, Mat de bureau et aménag. Divers 29 459 797,41 -25 836 478,22 3623319,19 3523 262,57
™ * Autres immobilisations corporelles
* Immobilisations corporelles en cours 9 146 661,36 9 146 661,36 780 168,65
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 179 194 854,15 -9 136 864,81 170 057 989,34 171 057 989,34
* Préts immobilisés 25 000,00 25 000,00 25 000,00
* Autres créances financiéres 26 880 040,49 26 880 040,49 27 880 040,49
* Titres de participation 152 289 813,66 -9 136 864,81 143 152 948,85 143 152 948,85
* Autres titres immobilisés 0,00
ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E)
* Diminution des créances immobilisées
* Augmentation des dettes financiéres
TOTAL | (A+B+C+D+E) 889 705 752,10 -508 405 734,65 381 300 017,45 384 965 081,76
STOCKS (F) 398 442 669,26 -11268 111,98 387 174 557,28 335 182 940,04
* Marchandises 50069 597,90 -6 055 351,08 44 014 244,82 35907 796,46
* Marchandises en cours de route
* Matieres et fournitures, consommables 230 108 158,50 -5212760,90 224 895 397,60 211 520 058,42
* Matieres et fourniture en cours de route
* Produits finis 118 264 912,86 118 264 912,86 87 755 085,16
?) CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 632 007 169,41 -84 349 416,76 547 657 752,65 522 898 177,94
-1:: * Fournis. débiteurs, avances et acomptes 2960 768,52 2 960 768,52 2115 856,35
% * Clients et comptes rattacheés 500 920 861,06 -84 349 416,76 416 571 444,30 398 713 052,10
,8 * Personnel 1571 290,20 1571 290,20 937 885,04
JZ’ * Etat 70 755 744,66 70 755 744,66 70 247 694,74
= = |ntéréts courus non échus
* Autres débiteurs 52 068 291,57 52 068 291,57 50 883 689,71
* Comptes de régularisation-Actif 3730213,40 3730213,40 0,00
TITRES VALEURS DE PLACEMENT (H) 144 000,00 144 000,00 144 000,00
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF(Eléments circulants) 1536 211,61 1536 211,61 1688 389,00
TOTALIl (F+G+H+l) 1032 130 050,28 -95 617 528,74 936 512 521,54 859 913 506,98
o TRESORERIE-ACTIF 31619 824,03 31619 824,03 12 963 572,33
& * Chéqgues et valeurs a encaisser 7 550 862,23 7 550 862,23 6756 048,85
8 * Banques, TG et CCP 24 046 901,07 24 046 901,07 6 190 822,90
ﬁ * Caisse, Régie d'avances et accréditifs 22 060,73 22 060,73 16 700,58
(e TOTALIII 31619 824,03 31619 824,03 12 963 572,33
TOTAL GENERAL I+I1+I11 1 953 455 626,41 -604 023 263,39 1349 432 363,02 1257 842 161,07
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Au 30/06/2025

CAPITAUX PROPRES
* Capital social 46 595 400,00 46 595 400,00

ININVWY3Id INFWIDNVNI4
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* Prime d'émission, de fusion, d'apport
* Ecarts de réevaluation

* Réserve légale
* Réserve dinvestissement

Autres réserves

* Report d nouveau (2)
* Résultat nets eninstance d'affectation (2)
* Résultat net de l'exercice (2)

Total des capitaux propres (A)
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)
* Subvention dinvestissement
DETTES DE FINANCEMENT (C)
* Autres dettes de financement
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
* Provisions pour risques
* Provisions pour charges
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E)

* Augmentation des créances immobilisées
* Diminution des dettes de financement
Total I(A+B+C+D+E)

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)

* Fournisseurs et comptes rattachés
*

Clients créditeurs, avances et acomptes

* Personnel

*

Organisme sociaux
Efat
Comptes d'associés

*
*
* Autres créanciers
*

Comptes de regularisation passif

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G)

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Elements circulants) (H)
Total Il (F+G+H)

TRESORERIE-PASSIF
* Crédits descompte
* Crédits de trésorerie
* Banques
Total lll

TOTAL GENERAL I +11+l11

(1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéficiaire (+). déficitaire (-)

48 486 764,88

4 659 540,00
1493 000,00
30 600 000,00
249 907 451,47

31471 294,37
413 213 450,72

3 588 583,89
3 588 583,89
139 154 856,45
139 154 856,45

555 956 891,06

346 359 716,20
167 896 203,94
39715 617,68
17 978 875,41
6160 237,49
62717 243,32
46 595 400,00
3417 529,21
1878 609,15

6 840 027,30

1158 966,67

354 358 710,17

439116 761,79

235 556 025,31
203 560 736,48
439116 761,79

1 349 432 363,02
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48 486 764,88

4 659 540,00
1493 000,00
30 600 000,00
241 949 412,40

54 553 439,07
428 337 556,35

3 957 981,68
3 957 981,68
179 529 225,68
179 529 225,68

611824 763,71

249 736 283,48
119 336 313,88
34 339 858,00
17 659 386,63
6 824 215,59
66 988 264,61

2 567 529,21
2020715,56
6 992 204,69

530 882,00

257 259 370,17

388 758 027,19

1363 990,07
264 437 762,85
122 956 274,27
388 758 027,19

1257 842 161,07
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COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

NATURE

I PRODUITS D'EXPLOITATION

*

*

*

*

*

*

*

*

*

Ventes de marchandises (en I'état)
Ventes de biens et services produits
chiffre d'affaires

Variation de stocks de produits (1)

Immo produites par I'E/ses-pr elle méme
Subventions d'exploitation

Autres produits d'exploitation

Reprises d'exploitation: fransfert de chges

Total |

CHARGES D'EXPLOITATION

Achats revendus(2) de marchandises
Achats consommés(2) de métal
Achats cons.(2) de mat et fournitures
Autres charges externes
Impodts et taxes
Charges de personnel
Autres charges d'exploitation
Dotations d'exploitation
Total Il

111 RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11)

IV PRODUITS FINANCIERS

*

*

*

*

Pduits des titres de partic. et autres
Gains de change

Interéts et autres produits financiers
Reprises financier : transfert charges

Total IV
V CHARGES FINANCIERES
* Charges dinteréts
* Pertes de change
* Autres charges financiéres
* Dotations finacieres
Total V

VI RESULTAT FINANCIER (IV-V)

Vi

RESULTAT COURANT (I11+VI)

VIl PRODUITS NON COURANTS

*

*

*

*

*

Produits des cessions d'immo.
Subventions d'équilibre
Reprises sur provisions d'INVEST
Autres produits non courants
Reprises NC ; transferts de charges
Total VIII

IX CHARGES NON COURANTES

*

*

*

*

VNA des immobilisations cédées

Créances devenues irrecouvr.

Autres charges non courantes

Dotations non courantes aux Ats & Pvs
Total IX

X RESULTAT NON COURANT (VIII-IX)

X

RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X)

IMPOTS SUR LES BENEFICES
XII1 RESULTAT NET (XI-XII)

XIV TOTAL DES PRODUITS (I1+IV+VIII)
XV TOTAL DES CHARGES (I1+V+IX+XIII)

XVI RESULTAT NET (total des pdts-total charges)
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PROPRE A L EX
1

42 753 743,51
590 721 698,38
633 475 441,89

30 511 477,70

1040 658,09
665 027 577,68

29 748 978,27
387 647 502,84
68 237 946,71
36 937 015,41
842 674,61

64 909 608,11
850 000,00

22 596 287,92
611770 013,87

3 270 630,00
3178 787,93

906 176,58
1688 389,00

9 043 983,51

13 865 348,00
2757 904,29

1536 211,61
18 159 463,90

220 000,00

369 397,79

589 397,79
75 000,00
72 149,84

2 478 087,00

2 625 236,84

OPERATIONS
EX -N-1
2

0,00

TOTAUX DE L'EX
3=2+1

42 753 743,51
590 721 698,38
633 475 441,89

30 511 477,70

1040 658,09
665 027 577,68

29 748 978,27
387 647 502,84
68 237 946,71
36 937 015,41
842 674,61

64 909 608,11
850 000,00

22 596 287,92

611770 013,87

53 257 563,81

3 270 630,00
3178 787,93

906 176,58
1688 389,00

9 043 983,51

13 865 348,00
2757 904,29

1536 211,61
18 159 463,90
-9 115 480,39

44 142 083,42

220 000,00

369 397,79
0,00

589 397,79

75 000,00
72 149,84
2 478 087,00

2 625 236,84

-2 035 839,05

42 106 244,37
10 634 950,00
31471 294,37

674 660 958,98
643 189 664,61

31471 294,37

Zone Industrielle-Route de Tétouan-BP 324-Tanger 90000-Tél : +212 (0) 5 39 32 99 50-Fax :+212 (0) 539 3517 24
www.aluminiumdumaroc.com — admcontact@aluminiumdumaroc.com
Responsable de la Communication Financiéere : Adil HAJAJI

Au 30 06 2025

TOTAUX N-1

49 385 820,12
468 808 389,65
518 194 209,77

14 630 092,02

504 754,00
1347 726,05

534 676 781,84

38 965 659,76
266 656 855,96
80 625 510,77
32766 964,51
605 689,30
54179 654,08
1000 000,00
11 354 876,48

486 155 210,86

48 521 570,98

2 973 300,00
2324 706,97
1533 086,00
1019 335,00

7 850 427,97

11 654 825,02
2 424 249,89

4747 236,00
18 826 310,91

-10 975 882,94

37 545 688,04

110 000,00

58 137,78
18 955,50
0,00

187 093,28

1402,64
0,00

1747 759,00
0,00

1749 161,64

-1562 068,36

35 983 619,68
7 904 120,00
28 079 499,68

542 714 303,09
514 634 803,41

28 079 499,68
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ETAT DES SOLDES DE GESTION

I. Tableau de formation des Résultats (T.F.R)

Ventes de Marchandises ( en I'état)

Achats revendus de marchandises

MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT

PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5)

Ventes de biens et services produits
Variation stocks produits

Immo. produites par I'entreprise pour elle méme
CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE(6+7)

Achats consommés de matieres et fournitures
Autres charges externes

VALEUR AJOUTEE (1+11+I11)

Subventions d'exploitation

Impbts et taxes

Charges de personnel

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE)

OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION(IBE)
Autres produits d'exploitation

Autres charges d'exploitation

Reprises d'exploitation, tfransferts de charges
Dotations d'exploitation

RESULTAT D'EXPLOITATION(+ ou -)
RESULTAT FINANCIER
RESULTAT COURANT

RESULTAT NON COURANT(+ ou -)

Impots sur les résultats

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Il. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT

1

2 o+
3 +
4+
5
6 -
7 -
8 -
9 +
I
10

{1) & l'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie

{2) a l'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésoretie

Résultat net de I'exercice

Bénéfice +

Perte -

Dotations d'exploitation (1)

Dotations financieres (1)

Dotations non courantes(1)

Reprises d'exploitation(2)

Reprises financieres(2)

Reprises non courantes(2)

Produits des cessions dimmobilisation
Valeurs nettes d'amortiss. des immo. cédées
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.AF.)
Distributions de bénéfices

AUTOFINANCEMENT

(3) Ycompris reprises sur subventions d'investissement

42 753 743,51
29 748 978,27
13 004 765,24
621 233 176,08
590721 698,38
30511 477,70

492 822 464,96
455 885 449,55

36 937 015,41
141 415 476,36

842 674,61
64 909 608,11
75 663 193,64

0,00

850 000,00

1 040 658,09
22 596 287,92

53 257 563,81

-9 115 480,39

44 142 083,42

-2 035 839,05
10 634 950,00

31471 294,37

31471 294,37

15 801 793,23

369 397,79
220 000,00

75 000,00

46 758 689,81
46 595 400,00

163 289,81
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49 385 820,12
38 965 659,76
10 420 160,36
483 438 481,67
468 808 389,65
14 630 092,02

380 049 331,24
347 282 366,73

32766 964,51
113 809 310,79

605 689,30
54179 654,08
59 023 967,41

504 754,00
1000 000,00
1347 726,05

11 354 876,48

48 521 570,98

-10 975 882,94

37 545 688,04

-1562 068,36
7 904 120,00

28 079 499,68

28 079 499,68

7069 176,83
3 000 000,00

58 137,78

110 000,00

1 402,64

37 981 941,37
41 935 860,00

-3 953 918,63
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TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE

| SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

Au 30 06 2025

L Eercice _J ___variationsab |

Exercice précédent Emplois Ressources
a b c d

Financement Permanent

Moins actif immobilisé

= Fonds de Roulement Fonctionnel (1-2) (A)
Actif circulant

Moins passif circulant

= Besoin de Financement global (4-5)  (B)

TRESORERIE NETTE (Actfif-Passif) = A-B

11 EMPLOIS ET RESSOURCES

555 956 891,06 61182476371 55867 872,65

381300 017,45 384 965 081,76 3 665 064,31

174 656 873,61 226 859 681,95 52202 808,34

936 512 521,54 859 913 506,98 76 599 014,56

354 358 710,17 257 259 370,17 97 099 340,00

582 153 811,37 602 654 136,81 20 500 325,44
-407 496 937,76 -375 794 454,86 31702 482,90

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT

T

* AUTOFINANCEMENT
+ Capacité d' oufofmoncement
- Distributions de bénéfices
* CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMO (B)
+ Cessions dimmobilisations incorporelles
+ Cessions dimmobilisations corporelles
+ Cessions d'immobilisations financiéres
+ récupérations / créances immobilisées
* AUGMENTATION DES CAPITAUX
PROPRES ET ASSIMILES (©)
Augmentation capital, Apports
subvention dinvestissement
AUG DES DETTES DE FINANCEMENT (D)
(nettes de primes de remboursement)

TOTAL RESSOURCES STABLES ( A +B+C+D)

163 289,81 33 602 996,52

46 758 689,81 75 538 856,52
-46 595 400,00 -41 935 860,00
1220 000,00 98 672 149,68
220 000,00 280 000,00

74 999 887,50

1000 000,00 23 392262,18
21 152 464,88

16 794 824,88

4 357 640,00

40 000 000,00 77 787 335,23

41 383 289,81 231 214 946,31

Il EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX) - r |

ACQUI & AUG D'IMMOBILISATIONS ( E)
+ Acquisitions d'immobilisations incorpor.
+ Acquisitions dimmobilisation corporelles
+ Acquisitions dimmobilisation financieres
+ Augmentation des créances immob.
* REMB.DES CAPITAUX PROPRES (F)

* REMB.DES DETTES DE FINANCEMENT (G)
*EMPLOIS EN NON VALEURS (H)
TOTALII - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H)
1l VARIATIONDU B F G

IV VARIATION DE LA TRESORERIE

TOTAL GENERAL

13211 728,92 168 987 506,21
29 640,00 2342 153,53
13182 088,92 165 536 464,29
1108 888,39
80374 369,23 78 120 744,03
614 664,00
93 586 098,15 247722 914,24
20 500 325,44 66 391 496,20

31702 482,90 0,00 82 899 464,13

93 586 098,15 93 586 098,15 314114 410,44 314114 410,44

Société Anonyme au capital de 46.595.400 Dirhams - R.C.Tanger : N°3111-C.N.S.S. : N°1783267 - Identifiant Fiscal. : N°04902833 - ICE : N°001526440000062

Zone Industrielle-Route de Tétouan-BP 324-Tanger 90000-Tél : +212 (0) 5 39 32 99 50-Fax :+212 (0) 539 3517 24
www.aluminiumdumaroc.com — admcontact@aluminiumdumaroc.com
Responsable de la Communication Financiéere : Adil HAJAJI
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ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

JUSTIFICATION DU

NATURE DES CHANGEMENTS INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE LA SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS
CHANGEMENT

I. Changements affectant les méthodes comptables fondamentaux NEANT

Il. Changements affectant les régles de présentation NEANT

ETAT DES DEROGATIONS

INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR LE

INDICATION DES DEROGATIONS JUSTIFICATION DES DEROGATIONS PATRIMOINE, LA STUATION FINANCIERE
ET LES RESULTATS

|. Dérogations aux principes comptables fondamentaux NEANT
IIl. Dérogations aux méthodes d'évaluation NEANT
IIl. Dérogations aux régles d'établissement et de présentation des ¢ NEANT

TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES

Valeur comptable nette de la

TIERS CREDITEURS OU TIERS Montant cAouv,ert par la Nature (1) Df:ie e.t Il.eu Obijet (2) (3) soreté donnée & la date de
DEBTEURS sirete d'inscription "
cléture
SOretés données NEANT
SOretés recues NEANT

(1) - Gage :1Hypothéque : 2 Nantissement : 3 - Warrant : 4 - Autres : 5 - (a préciser)
(2) préciser sila streté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces ( stretés données)
(entreprises liées, associés, membres du personnel)

(3) préciser sila streté regue par I'entreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur (sdretés recues)

PASSIF EVENTUELS

La société arecu en date du 03 juillet 2024 un avis de v érification portant sur I"mpot sur les sociétés (IS) et IS/RAS, la taxe sur la valeur ajoutée (TVA) Iimpot sur les
revenus salariaux et assimilés (IR/Salaires) pour les exercices 2020 & 2023 ainsi que la contribution sociale de solidarité sur les bénéfices et revenus (CSS) .

Les déclarations sociales au titre de la CNSS des exercices 2021 & 2024 ne sont pas encore prescrites et pourraient faire I'objet de contréle par I'administration et
donner lieu & d'éventuels redressements.

(b) Les stocks en admission temporaire sont sujets & une justification de leur réexportation vis-a-vis de I'administration des douanes dans un délais de deux ans &
partir de la date de leur admission au Maroc.En cas de différence avec la situation tenue par la douane, la société risque de devoir payer les droits de douanes
et intéréts de retard sur les quantités considérées non réexportées dans les délais.

Société Anonyme au capital de 46.595.400 Dirhams - R.C.Tanger : N°3111-C.N.S.S. : N°1783267 - Identifiant Fiscal. : N°04902833 - ICE : N°001526440000062
Zone Industrielle-Route de Tétouan-BP 324-Tanger 90000-Tél : +212 (0) 5 39 32 99 50-Fax :+212 (0) 539 3517 24
www.aluminiumdumaroc.com — admcontact@aluminiumdumaroc.com
Responsable de la Communication Financiéere : Adil HAJAJI
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\UX 7 1 soCéte
ALUMINIUM DU MAROC S.A

Z. 1., Route de Tétouan, BP 324, 90000
Tanger _Maroc

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA
SITUATION INTERMEDIAIRE D’ALUMINIUM DU MAROC S.A.
(COMPTES SOCIAUX)

PERIODE DU 1* JANVIER AU 30 JUIN 2025

rn n]-llil' anon des .} warions du Dahr pottant 0 °1-93-212 du 21 ptembi 993, tel g

15 procedé & un examen hmité de la sitwation mtermédiaire de Ia

DU MAROC S.A. comprenant le Bilan, le Compre de Produits er Charees

Etars d'Informanions ( ‘lt.’.]-l‘:u..n ires (ET1C ~:ulx'lf.' (M;.lun: du |
janvier a juatt Certe simanon intermédiatre que fart ressortir un montant d ipItaus
propres el assum lés de 416.802.034 MAD dont un bénétice net de 31.471.204 MAD. releve de la
responsabilité des organes de gestion de la sociére ALUMINIUM DU MARO(

Nin VoI Fhec n 1 lon norm le [a prc n au Mas

missions d'examen hmire, ( orr requierent que 'examen lin reifse 1
'obren 193¢ ICK cle T tuaton interme ne comporte pas danom
_gmln,u”( { 3 It HInte COmpore ( |'x cr f chcl ic e nnct G I
C1 t i nticat ilyngues appliquées donnces fina i fournit don

d’a > oms eleve u lit. No von ftect i1 au [ 1 CO ! n

1€ t nc pas d'om 1 it

NELE | ( OIre £xan 1 ( von | de t nou u nt penser 1
ituation mtermediare i-jomnte, ne donne pas une image Bdele du resultat de peranons du
mestre ecoulé ainsi que de la situation financiére et du patimoine de la sociéed ALUMINIUM DI

MARO. SA arreres an M) pun 2025, contormemen refer 14 ‘.wiuH- i 1 Matoc

Non ) . 15 o l'ér \utt int ons » jome o la présen thes it I

ontrole fiscal @ s tut ob ol LUNMINIL DU MAROX

1ICISIO0N 1t odhih

Rabat & Tanger, le 29 septembre 2025
& I

Les Commissaires aux Comptes

BDO Audit, Tax, Advisory A & T Auditeurs Consultants
Abderrahim GRINE Nafeh AGOURRAM
Associé Associé

/ / / - [}
| ¥/ BDO's A&T AUDITEURS CONSULTA
f,/‘/'/i/u-.«[‘hﬂ'ku v . Ne;!:r-:.e- Les 4 Temps B O-NI‘S
A Aven baellah Guenesun
Blue Al sne N* 57 - Tanger
[ Tel: +212 (0) 5 33 3208 45
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SYNTHESE DES PRINCIPES COMPTABLES ET
METHODES D’EVALUATION DU GROUPE

Les principales regles et méthodes du Groupe sont les suivantes :
1. Principes et méthode de consolidation

Les états financiers consolidés du Groupe Aluminium du Maroc sont préparés
conformément & I'avis N° 5 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du
26/05/2005 ;

1.1 Périmetre et méthodes de consolidation

Les Sociétés dans lesquelles le groupe exerce directement ou indirectement le
contréle exclusif sont consolidées selon la méthode d'intégration globale

La filiale Africaine de la société ALM Africa, ALM Sénégal dont I'activité principale
est la commercialisation et le négoce des produits de la société ALUMINIUM DU
MAROC dans le marché de ce pays, est intégrée proportionnellement du fait
qu'elle est contrélée d'une maniere conjointe avec un partenaire local et selon la
méthode du cours de cléture.

Les filiales LRA et Balcony ne sont pas contrélées par le groupe. Toutefois, étant
présent dans les organes de gouvernance de ces entités, le groupe y exerce une
influence notable dans la gestion. Ces entités ont été intégrées au périmetre de
consolidation par la méthode de la mise en équivalence

Liste des sociétés consolidées:

s P ~ coton o
AFRIC Industries Abrasif et I'adhésif 51% 51% Intégration globale

BELPROMO Immobiliére 100% 100%  Intégration globale

Mansart Immobiliére 100% 100% Intégration globale

NAFIDA Immobiliére 100% 100%  Intégration globale

ALM Africa Négoce articles en Aluminium 100% 100%  Intégration globale

ALM Sénégal Négoce articles en Aluminium 51% 51% Intégration proportionnelle

LA ROSERAIE DE L'ATLAS Hotellerie 29% 27% Mise en équivalence

BALCONY RESIDENCES S.A Immobiliére 35% 28% Mise en équivalence

Les créances, dettes, produits et charges réciproques significatifs sont éliminés en
totalité pour les entreprises intégrées globalement.

1.2 Date de clbture

Les sociétés du Groupe Aluminium du Maroc cléturent leurs comptes semestriels
au 30 juin et les comptes annuels au 31 décembre.

2.  Méthodes d’'évaluation
2.1 Ecart d'acquisition

L'écart d'acquisition dégagé suite a I'acquisition d'une filiale est, soit amorti sur la
durée du business plan ayant servi a déterminer le prix d'acquisition, soit affecté
aux postes d’actifs ayant subi une réévaluation.

Pour le groupe Aluminium du Maroc, les écarts d'acquisition concement les
sociétés Mansart, Afric Industries et sont comptabilisés selon les méthodes
suivantes :

. L'écart d'acquisition sur la société Mansart est affecté a la valeur du
terrain,

. L'écart d'acquisition sur la société Afric Industries est amorti sur une
durée de 25 ans.

2.2 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées & leur coGt historique
d'acquisition. Elles comprennent essentiellement les logiciels AS 400, JDE, EMS et
CRM ; ils sont amortis sur une durée de 10 ans. A cela s'ajoute un fond commercial
de KMAD 1 000 et un autre acquis par AFRIC Industries pour KMAD 3 500.

Aluminium du Maroc
Comptes consolidés au 30 06 2025

2.3 Immobilisations corporelles

Elles sont enregistrées & leur coUt d'acquisition ou de production. Les
amortissements sont calculés selon le mode linéaire et selon les durées de vie ci-
aprés :

-Constructions : 20 ans

-Installations techniques, matériel et outillage : 10 ans
-Matériel de transport : 5 ans

-Mobilier et matériel de bureau: 10 ans

-Matériel informatique : 5 ans

Les opérations de crédit- bail sont retraitées
d'immobilisations lorsqu’elles sont significatives
Les plus-values de cession intra-groupe
significatives.

comme des acquisitions

sont annulées lorsqu’elles sont

2.4 Immobilisations financiéres

Les fitres de participation non consolidés figurent au bilan & leur coGt d'acquisition.
Une provision pour dépréciation est éventuellement constituée aprés analyse, au
cas par cas, des situations financieres de ces sociétés.

Les préts immobilisés intra-groupe sont retraités par élimination.

25 Stocks

Les stocks sont composés de Marchandises, Matiéres et fournitures consommables,
produits finis et semi-finis et sont valorisés comme suit :

Les marchandises comportent principalement les accessoires de menuiserie, les
joints, les blocs outils et les machines destinés a la vente en I'état, et sont valorisés
selon la méthode du coUt moyen pondéré.

Les matieres et fournitures consommables regroupent les matieres premiéeres, les
matieres consommables, les pieces de rechanges et les fournitures
consommables, et sont valorisés au colt moyen pondéré.

Les produits finis et encours de production industrielle sont évalués au coUt direct
atelier.

Le calcul de dépréciation des stocks est fondé sur une analyse des changements
prévisibles de la demande, des technologies ou du marché afin de déterminer les
stocks obsoletes ou en excés.

Les dépréciations sont comptabilisées parmiles charges d'exploitation courantes.

La marge sur stocks infra-groupe n'a pas été retraitée du fait de son caractere
non significatif.

2.6 Créances et chiffre d'affaires

Les créances sont enregistrées & leur valeur nominale. Une provision pour
dépréciation est constatée au titre des créances contentieuses et des créances
anciennes en fonction du risque lié d leur recouvrement. Le montant de la
dépréciation prend en compte I'ancienneté de la créance et la capacité du
débiteur & honorer sa dette.

Le chiffre d'affaires est enregistré dés lors que les produits sont livrés, ou bien que
des services ou prestations sont rendues aux clients.

2.7 Provisions pour risques et charges

Il s’agit de provisions évaluées a I'arrété des comptes, destinées a couvrir des
risques et des charges que des évenements survenus, ou en cours, rendent
probabiles, leurs objets sont clairement identifiés mais leur réalisation est incertaine.

28 Retraitement des impots

Les impots sur le résultat regroupent tous les impdts assis sur le résultat, qu'ils soient
exigibles ou différés.
L'évaluation des actifs et des passifs d'impdts différés repose sur I'utilisation des
taux d'impot qui ont été adoptés a la date de cloture. Tous les passifs d'impots
différés ont été comptabilisés. Le taux d'impot utilisé pour le calcul des impdts
différés est de 21.5%.

29 Avutres retraitements de consolidation

Toutes les transactions infragroupes, ainsi que les actifs et passifs réciproques
significatifs entre les sociétés consolidées par intégration globale ou intégration
proportionnelle sont éliminés. Il en est de méme pour les résultats intfernes au
Groupe (dividendes, plus-values...).
Les créances, dettes, produits et charges réciproques sont éliminés en totalité pour
les entreprises intégrées globalement, dans la limite du pourcentage de détention
pour les entreprises en intégration proportionnelle.
La prime de fusion comptabilisée dans les comptes sociaux est neutralisée dans
les comptes consolidés.
Les plus & moins-values liés a I'actif apporté sont retraités séparément et les
amortissements éventuels dans les comptes sociaux sont éliminés en comptes
consolidés.

2.10 Evénements post-cléture

Néant
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Etats financiers consolidés

CAPITAUX PROPRES

Actif immobilisé 23375049 236 031,77 - Capital 46 595,40 46 595,40
- Ecart d'acquisition 1026,97 1060,10 - Primes d'emission 31 691,94 31 691,94
- Immobilisations incorporelles 11 098,98 12117.73 - Réserves consolidées 121 551,43 132 664,48
- Immobilisations corporelles 193733,10 193 884,90 - Résultats consolidés 31321.02 36 838,50
Immobilisations financiéres 1 740,01 1739.89 Capitaux propres part du Groupe 231159,79 247 790,33
- Intéréts minoritaires 2172141 23166,72
- Titres mis en équivalence 2615142 2722916 Total Capitaux propres 252 881,20 270 957,05
Actif circulant 885 170,51 816 855,47 - -
~Stocks ef en cours 406 669 .87 353 417.39 Passif a long terme 143 122_,48 183 980_,24
- Clients et comptes rattachés 379 533,56 368 466,54 Passif circulant 320 660,00 234 276,41
- Impots différés actifs 531837 692398 - Fournisseurs et comptes rattachés 169 620,00 121 266,11
ot 484374 7410383 :/;L:::es dettes et cptes de régularisation j; jiii; 3‘3‘ :22?2
- Autres créances et cptes de régularisation 18 660,95 13799.74 ~Provisions pour risques ef charges 2 000,00 3756,00
- Valeurs mobiliéres de placement 144,00 144,00 - Impots différés passifs 257,66 645,24
Disponibilités 37 331,39 25212,00 Trésorerie passif 439 588,70 388 885,54
TOTALDE L'ACTIF 1156 252,39 1078 099,24 TOTAL DU PASSIF 1156 252,39 1078 099,24

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE (EN M MAD)

i ' i 650 125,78 605 385,11 . P
Ctiffre daffaires Résultat Net des sociétés intégrées : 33912,80 471179
Variation de stocks de produits 3172003 - 659254 Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou
Immo. produites par I'entreprise pour elle-méme - - non liés & I'activité
Autres produits d'exploitation 369,40 874,15 Dotations d'exploitations 1274571 23 956,9
Achats consommés 491 566,79 423 762,61 Variation des impots Différés : 1218,02 -4539,5
Charges externes 36 080,90 34 142,94 Plus-values des cessions, nettes d'impot: - 61,73 -212,5
Charges de personnel 69 996,19 67 535,43 .
T Capacité d t des sociétés intégrées : 47 814,81 66 322,9
Autres charges d'exploitation 1 030,00 1165,00
Dividendes recus des sociétés mises en équivalence :
Impots et taxes 1691.,63 1043,11 o : s o
- — Variation du besoin en fonds de roulement lié a l'activité : 16 850,53 38 409,5
Dotations d'exploitation 18 889,06 13 064,47 ; T =
2 — Flux net de Trésorerie Généré par l'activité : 64 665,33 104 732,3
Résultat d'exploitation 62 960,64 58 953,16
Charges et produits financiers - 1296285 - 1953151 Flux de frésorerie liés aux opérations d'invesfissement ;
Résultat courant des enfreprises intégrées 49 997,80 39 421,65 Acquisition des immobilisations CORPO/INCORP - 13216,58 -118 493,5
- - Acquisition des immobilisations Financieres (en net) -3389,1
Charges et produits non courants . 306276 - 2297.,50 Cessions d'immobilisations, nettes d'impot 172,70 2156
Impdts sur les résultats 1302224 931330 Incidence de variation de périmétre
Résultat net des entreprises intégrées 33912,80 27 810,84
Quote part dans les résultats des entreprises MEQ - 86102 - 327823 Flux de ré liés aux opérations d - 13043,88 -121 667,0
Dotations aux ats des écarts d'acquisition 33,13 33,13
ux de frésorerie liés aux opérations de financement
Resultatnetde I'ensemble consolide 33018,65 2449948 Dividendes versés aux actionnaires de la société mére - 46 595,40 -41 935,9
Intéréts minoritaires 1697.63 117429 Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées - 3142,37 -2 856,7
Résultat net (Part du groupe) 31 321,02 23 325,19 Augmentation de capital en numéraire - 216,71 333366
Emissions d'emprunts 40 000,00 777873
Tableau de variation des capitaux propres au 30 06 2025 Remboursement d'emprunt - 80 374,37 -78 836,1
Tableau de variafion des capitaux . [ Rves et résulfat —— — Autres variafions 123,63 1436
propres consolidé Juin-2025 Py émission consolidés e HOGEs
Situation au 31 Décembre 2024 465954 316919 169 503,0 2477903 23166,7 270 957,0 Flux net de fré ie liés aux opérations de fi t - 90 205,23 -12 361,1
Distribution de dividendes -46 5954 -46 5954 31424 497378
Résulfal nef de lexercice 313210 313210 16971 330181 ) 38 583,77 1292958
Ecart de change 4213 4213 4213
Variationitres MEQ “2167 2167 -2167 Trésorerie d'ouverture - 363 673,54 -334377,7
Autres variations -718,1 -7181 -718,1

Situafion au 30 Juin 2025 465954 316919 1528724 2311598 27214 2528812 Trésorerie de cloture - 402 257,31 -363 673,5
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ALUMINIUM DU MAROC S.A

Z. L, Route de Tétouan, B 324, 20000
Tanger  Maroc

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA
SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES CONSOLIDES
D'ALUMINIUM DU MAROC S.A.

PERIODE DU 1** JANVIER AU 30 JUIN 2025

Nous avons procedd a4 un examen bmiré de b sitwanon stcemédiane consoldée de e sociée
ALUMINIUM DU MAROC S.A et ses filiakes (Groupe ALUMINIUM DU MAROC) compresant
ferur de ln situanon financiere er Péat du eésular globul au teeme dv semese couvnant b penode do
I™ janvier au 30 pun 2025. Certe sinution isenmeadiaiee qus fair ressontin wn moatnt de crpetaux
propres corsolidés totlsane 232881.196 MAD doar un bénéfice net consolidé de 33018451
MAD, redeve de la responmbediee des organes de gession de b sociéré ALUMINIUM DU MAROC
S0

Noust svans effectue notre examen bmisé selon les noomes de b peotesson an Maroe. Ces nommes
requecrent que Uexamen limité sait planifié et réalieé en vue dolrenic une sssurance maodérée qae
stimban mtermedmire consolidée citée au premier parageaphe ci-dessun ne comporte pas d'anomalie
sgniboitve. Un examen bmité comporte essentellement des entrenens avec le persoanel de |a
st ot des vinbiabons anabrtques appligodes aux données fimnaéees | il Foaenir done un nives
Fassarance mowys Heve quian sodit. Nous navons pas effectué un andir €2, en conségquence, novs
' exprmons done pas dopimon d'esdie.

Sar la base de potre examen Juniee, ous wavons pes releve de fats qu nous Jussent penser que Jes
etats conzolides, ci-jomrs, ne deanent pas une smage fidéde &u eéssultar des opdranens du semestre

ecoule o que Jde b sinmtun Ananciére ot du paeennsoine du Grospe ALUMINIUM DU MAROC
arretés an M) jpan 2025, confarmeé ment aux narmes comprables en viguenr

Nows voos tenvoyons & I'éae « Autres mnformanons » ot 4l présente attestation, qui expose le
controde fiscal en cours dant fast objer b sociére ALUAMINIUM DU MAROC S.A

Natee conclusion n'est pas modifiée & I'égand de ces potors
Rabar & Tanges, le 29 seprembre 2025

Les Commussatres aux Compres

BDO Awdic, Tax, Advisary A & T Auditeurs Consultants
Abdegmmhim GRINE Nafeh AGOURRAM
Associé Awsocid

N
et +212 (0} 538



